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Aufgabe 1 (Europiische Call-Option) [5 Punkte]

Wir betrachten eine européische Kaufoption mit Ausiibungspreis K und Félligkeitstermin
T'. Der Zinssatz {iber den Zeitraum von 0 bis 7" ist r. Der Preis des Basiswerts S7 betréagt
entweder u.Sy oder dSy, wobei 0 < d < 1+71 < u.

Zeigen Sie, dass es moglich ist, einen sicheren Gewinn zu erzielen, wenn die Option zu
einem anderen Preis als

1 u—1—r 14+r—d

Vo

gehandelt wird.

Aufgabe 2 (Arbitrage) [5 Punkte]

Betrachten Sie die folgenden zeitdiskreten Finanzmarktmodelle:

(1) N = 17 d = 17 Q = {wl,wg},
SO=1, S9=1.1,
Sé = 5, Sll(wl) = 7, Sll(WQ) = 5.

i) N=1, d=1, Q= {w,wy ws},
SO=1, SY=1.1,
Sé = 5, Sll(wl) - 7, Sll(w2> = 57 Sll<w3) = 3

(111) N = 1, d = 2, Q = {wl,a;g,wg},
S0=1, SV=11,
Sé = 5, Sll(wl) = 7, S%(U)g) = 7, S%(Mg) =

5,
Sg = 77 512((")1) = 97 Slz(w2> = 67 S%<w3) 6.

Bestimmen Sie welche dieser Mérkte arbitragefrei sind.



Aufgabe 3 (Lineares Modell) [5 Punkte]

Fiir zwei Objekte mit unbekannten Gewichten w; und w, werden die Gewichte der Ein-
zelobjekte, die Summe und Differenz der Gewichte gemessen, jede der vier Messungen sei
mit einem unabhéngigen Fehler derselben Varianz behaftet. Es wurden die Messwerte 3.4,
2.9, 6.3, 0.7 beobachtet.

a. Stellen Sie ein lineares Modell auf.

b. Bestimmen Sie die Kleinste-Quadrate-Schétzer fiir w;,ws sowie deren geschétzte
Streuung.



